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Der deutsche Pfandbriefmarkt 2010

Vorwort

Der deutsche Pfandbrief ist ein Finanzprodukt, das die Bedürfnisse nach Sicherheit 
und Transparenz der Investoren in hohem Maße erfüllt. Das Vertrauen der Anleger in 
dieses Produkt ist auch während der Krise nicht verloren gegangen und der Pfandbrief 
hat seine große Bedeutung als langfristiges Refinanzierungsinstrument behauptet. 

In den ersten sechs Monaten des laufenden Jahres konnten Pfandbriefe mit einem 
Volumen von rund 49 Milliarden Euro emittiert werden und sicherten sich die Spitzen-
position unter den Covered Bonds. Grund für diese erfreuliche Entwicklung sind neben 
dem Vertrauen der Investoren die hohen Anforderungen des deutschen Pfandbrief-
gesetzes und der stabile heimische Immobilienmarkt.

Vor dem Hintergrund der Entwicklungen auf den Kapitalmärkten in den vergangenen 
Jahren hat der Gesetzgeber das Pfandbriefgesetz im März 2009 novelliert und hin-
sichtlich der Liquiditätsvorhaltung und Transparenz weiter verbessert. Aufgrund der 
hohen Geschwindigkeit, mit der sich das Wettbewerbsumfeld und die Anforderungen 
der Anleger weiterentwickelt, steht noch in diesem Jahr eine – bereits vom Kabinett 
verabschiedete – weitere Novelle des Pfandbriefgesetzes auf der Agenda. 

Ziel der Novelle ist die Klarstellung beziehungsweise Beseitigung bestehender Unklar-
heiten auf Seiten des Pfandbriefgesetzes hinsichtlich der praktischen Durchführbarkeit 
von Refinanzierungsgeschäften des bei Insolvenz einer Pfandbriefbank eingesetzten 
Sachwalters mit der Deutschen Bundesbank. In diesem Zusammenhang sollen unter 
anderem auch die Transparenzanforderungen weiter verschärft werden, indem die zu 
veröffentlichenden Informationen zur Deckungsmasse mindestens zwei Jahre zugäng-
lich sein müssen.

Bei der BaFin als Pfandbriefbank lizenziert ist die DG HYP ermächtigt, Pfandbriefe zur 
Refinanzierung von grundpfandrechtlich gesicherten Darlehen und Staatsfinanzierungs-
krediten zu nutzen. Mit der Einbindung in den genossenschaftlichen FinanzVerbund, 
der über eine starke Stellung im Markt mit hoher Sicherheit und Bonität verfügt, ist die 
DG HYP in diesem Geschäftsfeld gut positioniert.

„Pfandbriefe – krisenfest und sicher“ ist das zentrale Thema, mit dem sich der vor-
liegende Bericht zum deutschen Pfandbriefmarkt 2010 beschäftigt. Die Publikation 
gibt einen Überblick über die aktuelle Entwicklung des Covered-Bond Markts sowie 
die Emittentenlandschaft und die rechtlichen Grundlagen des deutschen Pfandbriefs 
unter Berücksichtigung der bevorstehenden Novellierung des Pfandbriefgesetzes.

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG

September 2010
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Emittent Pfandbriefumlauf 
 (Mrd. Euro)

Deckungsmasse 
 (Mrd. Euro)

Überdeckung*  
in %

Ratings 
(Moody’s/S&P/Fitch)

Aareal 2,884 3,171 10,0 ---/---/AAA

Bayerische Landesbank 33,595 48,987 45,8 Aaa/---/AAA

Berlin Hyp 10,867 12,321 13,4 Aaa/---/AAA

DekaBank 20,483 23,732 15,9 Aaa/AAA/---

Deutsche Bank -- -- -- ---/---/---

Deutsche Hypothekenbank Hannover 15,256 16,233 6,4 Aaa/---/---

Deutsche Kreditbank (DKB) 3,905 5,639 44,4 Aaa/---/---

Deutsche Pfandbriefbank (HRE) 46,596 51,685 10,9 Aaa/AAA/AAA

Deutsche Postbank AG 1,948 2,570 31,9 Aaa/AAA/AAA

Dexia Kommunalbank Deutschland AG 33,869 37,274 10,1 ---/AAA/---

DG HYP 27,994 30,520 9,0 ---/AAA/AAA

Düsseldorfer Hypothekenbank 8,058 8,723 8,3 ---/AAA/AAA

Eurohypo 59,056 63,397 7,4 Aaa/AAA/AAA

HSH Nordbank 7,308 9,148 25,2 Aaa/---/AAA

Landesbank Berlin 2,997 4,181 39,5 Aaa/---/AAA

Landesbank Hessen-Thüringen 15,501 20,549 32,6 Aaa/AAA/AAA

LB Baden-Württemberg (LBBW) 54,765 64,777 18,3 Aaa/AAA/AAA

Münchener Hypothekenbank 10,628 11,186 5,3 Aaa/---/---

Norddeutsche Landesbank 20,207 24,047 19,0 Aaa/---/---

SEB AG 7,296 7,814 7,1 Aa1/---/---

Unicredit Bank (HVB) 6,760 10,099 49,4 Aaa/AAA/AAA

West LB AG 10,123 11,257 11,2 Aaa/AAA/---

Westdeutsche Immobilien Bank AG 2,206 2,461 11,6 ---/AAA/---

WL-Bank 23,982 26,471 10,4 ---/AAA/---

Alle Werte per 30.06.2010    *auf Basis der Nennwerte    

Öffentliche Pfandbriefe
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Hypothekenpfandbriefe

Alle Werte per 30.06.2010    *auf Basis der Nennwerte    **ohne Berücksichtigung der Ersatzdeckung

Emittent
Pfandbriefumlauf 

 (Mrd. Euro)
Deckungsmasse 

 (Mrd. Euro)
Überdeckung* 

in %

Anteil  
gewerbliche/private 
Hypothekarkredite**

Ratings 
 (Moody’s/S&P/

Fitch)

Aareal 7,922 8,864 11,9  ---/---/AAA

Bayerische Landesbank 7,457 10,645 42,8  Aaa/---/AAA

Berlin Hyp 11,278 12,235 8,5 Aa1/---/AA+ 

DekaBank -- -- -- ---/---/---

Deutsche Bank 1,000 1,619 61,9  Aaa/AAA/---

Deutsche Hypothekenbank Hannover 6,098 7,383 21,1 Aaa/---/---

Deutsche Kreditbank (DKB) 2,002 3,182 58,9 Aaa/---/---

Deutsche Pfandbriefbank (HRE) 19,190 24,130 25,7 Aa3/AAA/AA+ 

Deutsche Postbank AG 6,031 7,479 24,0 Aaa/AAA/AAA

Dexia Kommunalbank Deutschland AG -- -- -- ---/---/---

DG HYP 12,875 16,228 26,0 ---/AAA/AAA 

Düsseldorfer Hypothekenbank -- -- -- ---/---/---

Eurohypo 43,214 53,389 23,5 Aaa/AAA/AAA

HSH Nordbank 5,023 5,572 10,9 Aaa/---/AAA

Landesbank Berlin 2,413 3,100 28,5 Aaa/---/AAA

Landesbank Hessen-Thüringen 5,208 8,910 71,1 ---/---/AAA

LB Baden-Württemberg (LBBW) 4,362 9,075 108,0 Aaa/---/---

Münchener Hypothekenbank 13,543 16,060 18,6 Aaa/---/---

Norddeutsche Landesbank 1,038 2,699 160,0 Aaa/---/---

SEB AG 4,085 5,371 31,5 Aa1/---/---

Unicredit Bank (HVB) 27,838 32,894 18,2 Aa1/---/AAA 

West LB AG -- -- --  ---/---/---

Westdeutsche Immobilien Bank AG 9,029 11,088 22,8 ---/AAA/---

WL-Bank 8,524 9,833 15,4 ---/AAA/---

86%                      14%

71%                      29%

75%                      25%

68%                      32%

73%                      27%

75%                      25%

43%                      57%

58%                      42%

70%                      30%

61%                      39%

81%                      19%

58%                      42%

29%                      71%

57%                      43%

26%                      74%

27%                      73%

66%                      34%

12%                      88%

99%                    

100%                    
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Impressum

Herausgeber:  DG HYP – Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG,
 Rosenstraße 2, 20095 Hamburg

Vorstand:  Dr. Georg Reutter (Sprecher), Manfred Salber

Verantwortlich: Oliver Piquardt, Leiter Research Financials  

Autoren: Jörg Birkmeyer, Analyst Financials Institutions  
 Andre Jan Hovora, Analyst Covered Bonds  
 Sebastian Sachs, Analyst Covered Bonds 

 Alle DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,  
 Frankfurt am Main 2010 

Bei dieser Veröffentlichung handelt es sich um eine gekürzte Fassung   
der DZ BANK Publikation.

Nachdruck und Vervielfältigung nur mit Genehmigung der DG HYP
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Disclaimer
1. Herausgeber dieses Dokuments ist die DG HYP – Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg.

2. Dieses Dokument wurde von der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank AG, Frankfurt am Main, Deutschland („DZ BANK“) erstellt und von der DZ BANK für die Verteilung in Deutschland und 
solchen Orten, die nachstehend genannt sind, genehmigt. Die Analysten, die dieses Dokument verfasst haben, sind bei der DZ BANK angestellt.

Unsere Empfehlungen stellen keine Anlageberatung dar und können deshalb je nach den speziellen Anlagezielen, dem Anlagehorizont oder der individuellen Vermögenslage für einzelne Anleger nicht oder nur 
bedingt geeignet sein. Die in diesem Dokument enthaltenen Empfehlungen und Meinungen geben die nach besten Kräften erstellte Beurteilung der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments wieder 
und können aufgrund künftiger Ereignisse oder Entwicklungen ohne Vorankündigung geändert werden. Dieses Dokument darf in allen Ländern nur in Einklang mit dem jeweils dort geltenden Recht verteilt 
werden, und Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten sich über die dort geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Dieses Dokument stellt eine unabhängige Bewertung 
der entsprechenden Emittentin beziehungsweise Wertpapiere durch die DZ BANK dar und alle hierin enthaltenen Bewertungen, Meinungen oder Erklärungen sind diejenigen des Verfassers des Dokuments und 
stimmen nicht notwendigerweise mit denen der Emittentin oder dritter Parteien überein.

Dieses Dokument wurde Ihnen lediglich zu Informationszwecken übergeben und darf weder ganz noch teilweise vervielfältigt, an andere Personen weiter verteilt oder veröffentlicht werden.

Die DZ BANK hat die Informationen, auf die sich das Dokument stützt, aus Quellen übernommen, die sie als zuverlässig einschätzt, hat aber nicht alle diese Informationen selbst nachgeprüft. Dementsprechend 
geben die DZ BANK, DZ Financial Markets LLC und/oder ihre jeweiligen Tochtergesellschaften keine Gewährleistungen oder Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der in 
diesem Dokument enthaltenen Informationen oder Meinungen ab. Des Weiteren übernimmt die DZ BANK keine Haftung für Verluste, die durch die Verteilung und/oder Verwendung dieses Dokuments verursacht 
werden und/oder mit der Verwendung dieses Dokuments im Zusammenhang stehen. 

Eine Entscheidung bezüglich einer Wertpapieranlage sollte auf der Grundlage unabhängiger Investmentanalysen und Verfahren sowie anderer Studien, einschließlich, jedoch nicht beschränkt auf Informa-
tionsmemoranden, Verkaufs- oder Emissionsprospekte erfolgen und nicht auf der Grundlage dieses Dokuments. Obgleich die DZ BANK Hyperlinks zu Internet-Seiten von in dieser Studie erwähnten Unternehmen 
angeben kann, bedeutet die Einbeziehung eines Links nicht, dass die DZ BANK sämtliche Daten auf der verlinkten Seite bzw. Daten, auf welche von dieser Seite aus zugegriffen werden kann, bestätigt, empfiehlt 
oder genehmigt. Die DZ BANK übernimmt weder eine Haftung für solche Daten noch für irgendwelche Konsequenzen, die aus der Verwendung dieser Daten entstehen. 

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar und darf auch nicht dahin gehend ausgelegt 
werden. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Anlageberatung dar. Mit der Ausarbeitung dieses Dokuments wird die DZ BANK gegenüber keiner Person als Anlageberater oder als Portfolioverwalter 
tätig.

Die DZ BANK ist berechtigt, Investment Banking- und sonstige Geschäftsbeziehungen zu dem/den Unternehmen zu unterhalten, die Gegenstand dieser Studie sind. Die Research-Analysten der DZ BANK liefern 
ebenfalls wichtigen Input für Investment Banking- und andere Verfahren zur Auswahl von Unternehmen. Anleger sollten davon ausgehen, dass die DZ BANK, DZ Financial Markets LLC und/oder deren jeweilige 
Tochtergesellschaften bestrebt sind bzw. sein werden, Investment Banking- oder sonstige Geschäfte von dem bzw. den Unternehmen, die Gegenstand dieser Studie sind, zu akquirieren, und dass die Research-
Analysten, die an der Erstellung dieser Studie beteiligt waren, im Rahmen des geltenden Rechts am Zustandekommen eines solchen Geschäfts beteiligt sein können. DZ BANK, DZ Financial Markets LLC und/oder 
deren jeweilige Tochtergesellschaften sowie deren Mitarbeiter halten möglicherweise Positionen in diesen Wertpapieren oder tätigen Geschäfte mit diesen Wertpapieren.

Research-Analysten werden nicht für bestimmte Investment Banking-Transaktionen vergütet. Der/die Verfasser dieser Studie erhält/erhalten eine Vergütung, die (unter anderem) auf der Gesamtrentabilität der 
DZ BANK basiert, welche Erträge aus dem Investment Banking-Geschäft und anderen Geschäftsbereichen des Unternehmens einschließt. Die Analysten der DZ BANK und deren Haushaltsmitglieder sowie Per-
sonen, die den Analysten Bericht erstatten, dürfen grundsätzlich kein finanzielles Interesse an Wertpapieren oder Futures von Unternehmen haben, die vom Analysten gecovert werden.

3. Spezifische Angaben für die Vereinigten Staaten von Amerika und Kanada: Dieses Research-Dokument wird US-amerikanischen Investoren durch die DZ BANK gemäß Vorschrift 15a-6 des Securities 
and Exchange Act of 1934 zur Verfügung gestellt. Es wird ausschließlich an große institutionelle Investoren entsprechend der Definition in Vorschrift 15a-6 verteilt und ist ausschließlich dazu bestimmt, von diesen 
gelesen zu werden. Jeder Auftrag zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, die in diesem Dokument analysiert werden, muss bei der in den Vereinigten Staaten als Händler und Makler registrierten Tochterge-
sellschaft der DZ BANK platziert werden. Sie erreichen die DZ Financial Markets LLC in der 609 Fifth Avenue, New York, NY 10017, 121-745-1600. Dieses Dokument wurde außerhalb der Vereinigten Staaten von 
Analysten verfasst, für die möglicherweise keine Vorschriften über die Erstellung von Analysen und die Unabhängigkeit von Research-Analysten galten, die den Vorschriften entsprechen, die in den Vereinigten 
Staaten gelten. Die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen, Schätzungen und Prognosen sind diejenigen der DZ BANK zum Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und können ohne Mitteilung geändert 
werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von der DZ BANK aus Quellen zusammengestellt, die als zuverlässig eingeschätzt wurden; es übernimmt jedoch weder die DZ BANK noch 
ihre Tochtergesellschaften noch irgendeine andere Person ausdrücklich oder stillschweigend irgendwelche Garantien oder Gewährleistungen bezüglich der Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit dieses 
Dokuments. Im Anwendungsbereich der bundesrechtlichen Rechtsvorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika (USA) oder dem Recht der Einzelstaaten der USA geht der vorstehende Garantie-, Haftungs- 
und Gewährleistungsausschluss der Klausel zum Haftungsausschluss oben in Ziffer 2 vor. Die in diesem Dokument analysierten Wertpapiere/ADRS sind entweder an einer US-amerikanischen Börse notiert bzw. 
werden am US-amerikanischen Over-the-Counter-Markt oder ausschließlich am Devisenmarkt gehandelt. Diejenigen Wertpapiere, die nicht in den USA registriert sind, dürfen nicht innerhalb der USA oder US-
amerikanischen Personen angeboten oder innerhalb der USA oder an US-amerikanische Personen verkauft werden (im Sinne von Regulation S und gemäß Securities Act of 1933 (das „Wertpapiergesetz“), es sei 
denn, es liegt eine Ausnahme entsprechend des Wertpapiergesetzes vor. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers im Sinne von Abschnitt 5 des Wertpapiergesetzes dar 
und weder dieses Dokument noch irgendwelche darin enthaltenen Bestandteile bilden die Grundlage irgendeines Vertrages oder anderweitigen Verpflichtung irgendeiner Art. Darüber hinaus ist es nicht zulässig, 
sich im Zusammenhang mit irgendeinem Vertrag oder einer anderweitigen Verpflichtung auf dieses Dokument oder irgendwelche darin enthaltenen Bestandteile zu stützen. 

In Kanada darf dieses Dokument nur an die dort gebietsansässigen Personen verteilt werden, die, befreit von der Prospektpflicht gemäß den im jeweiligen Territorium bzw. in der jeweiligen Provinz geltenden 
wertpapierrechtlichen Bestimmungen, berechtigt sind, Abschlüsse im Zusammenhang mit den hierin beschriebenen Wertpapieren zu tätigen.

4. Spezifische Angaben für Großbritannien: Die DZ BANK unterliegt hinsichtlich ihrer Verhaltens- und Organisationspflichten der Aufsicht durch die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht. Soweit 
allerdings dieses Dokument in Großbritannien verteilt wird, darf es nur an berechtigte Gegenparteien (Eligible Counterparties) und professionelle Kunden (Professional Clients) entsprechend der Definition dieser 
Begriffe in den FSA (Financial Services Authority) Regularien verteilt und an diese gerichtet sein (diese Personen werden folgend als „relevante Personen“ bezeichnet). Keine anderen als die relevanten Personen 
sollen auf der Grundlage dieses Dokuments handeln oder darauf vertrauen. Jede Investitionen oder Investmentaktivität, auf die sich dieses Dokument bezieht, steht nur relevanten Personen zur Verfügung und 
nur relevante Personen können diese Investitionen tätigen. 

Die DZ BANK, DZ Financial Markets LLC und/oder ihre jeweiligen Tochtergesellschaften schließen ausdrücklich alle Bedingungen, Garantien, Gewährleistungen und Bestimmungen (gleich, ob sie auf Gesetz, 
Common Law oder auf anderer Grundlage beruhen) jeglicher Art aus, gleichgültig, ob sie sich auf die Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit dieser Information oder der in diesem Dokument vertretenen 
Meinungen oder Sonstiges beziehen. Ferner übernimmt die DZ BANK keinerlei Haftung für direkte oder indirekte Schäden oder Verluste jeglicher Art, gleichgültig, ob sie aus einer Vertragsverletzung, unerlaubter 
Handlung (inklusive Fahrlässigkeit), Verletzung einer gesetzlichen Pflicht, Freistellung oder sonstigen Tatbeständen herrühren, welche durch die Veröffentlichung und/oder Nutzung dieses Dokuments entstanden 
sind. Mit keiner Angabe in diesem Disclaimer ist beabsichtigt, die Haftung für (i) Betrug, (ii) den Tod oder körperliche Verletzungen aufgrund von Fahrlässigkeit, (iii) Verletzung von Bedingungen mit Bezug auf 
Ansprüche gemäß Abschnitt 2 Sale of Goods Act 1979 und/oder Abschnitt 2 Supply of Goods and Services Act 1982, oder (iv) in Bezug auf Tatbestände, bei denen die Haftung kraft Gesetzes nicht begrenzt 
oder aufgehoben werden darf, ganz oder teilweise auszuschließen. Im Anwendungsbereich der in England geltenden Rechtsvorschriften geht diese Ziffer 4 den Bestimmungen zum Haftungsausschluss oben in  
Ziffer 2 vor.

5. Spezifische Angaben für Italien: Dieses Dokument darf in Italien nur an Personen weitergeleitet werden, die in Artikel 2 (1) (e) der Richtlinie 2003/71/EG definiert sind („Qualifizierte Anleger“). Andere 
Personen als Qualifizierte Anleger sollten die Informationen in diesem Dokument weder lesen, noch danach handeln oder sich darauf verlassen. Jegliche Handlungen, die in diesem Dokument genannt werden, 
werden nur mit oder für Qualifizierte Anleger vorgenommen.

6. Hinweis: Sämtliche Kursziele, die für die in dieser Studie analysierten Unternehmen angegeben werden, können aufgrund verschiedener Risikofaktoren, einschließlich, jedoch nicht ausschließlich, Marktvo-
latilität, Branchenvolatilität, Maßnahmen des Unternehmens, Wirtschaftslage, Nichterfüllung von Ertrags- und/oder Umsatzprognosen, Nichtverfügbarkeit von vollständigen und genauen Informationen und/
oder ein später eintretendes Ereignis, das sich auf die zugrunde liegenden Annahmen der DZ BANK bzw. sonstiger Quellen, auf welche sich die DZ BANK in diesem Dokument stützt, auswirkt, möglicherweise 
nicht erreicht werden.

Die DZ BANK ist ebenfalls berechtigt, während des Analysezeitraums eine andere Studie über das Unternehmen zu veröffentlichen, in der kein Kursziel angegeben wird, sondern Bewertungsprobleme erörtert 
werden. Die angegebenen Kursziele sollten im Zusammenhang mit allen bisher veröffentlichten Studien und Entwicklungen, welche sich auf das Unternehmen sowie die Branche und Finanzmärkte, in denen das 
Unternehmen tätig ist, beziehen, betrachtet werden.

Die DZ BANK trifft keine Pflicht zur Aktualisierung des Research Reports. Anleger müssen sich selbst über den laufenden Geschäftsgang und etwaige Veränderungen im laufenden Geschäftsgang der Emittentin 
informieren.

Indem Sie dieses Dokument nutzen oder sich gleich in welcher Weise darauf verlassen, akzeptieren Sie die vorstehenden Beschränkungen als für Sie verbindlich. Zusätzliche Informationen über den Inhalt dieser 
Studie erhalten Sie auf Anfrage.

Sollte sich eine Bestimmung dieses Disclaimers unter dem jeweils anwendbaren Recht als rechtswidrig, unwirksam oder nicht durchsetzbar herausstellen, ist die betreffende Bestimmung so zu behandeln, als wäre 
sie nicht Bestandteil dieses Disclaimers; in keinem Fall berührt sie die Rechtmäßigkeit, Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der übrigen Bestimmungen.

Zuständige Aufsichtsbehörde

Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht, Lurgiallee 12, 60439 Frankfurt am Main, Germany
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DG HYP Immobilienzentrum Berlin 
Pariser Platz 3 
10117 Berlin 
Telefon (0 30) 3 19 93-51 01 
Telefax (0 30) 3 19 93-50 36 

DG HYP Immobilienzentrum Düsseldorf 
Ludwig-Erhard-Allee 9 
40227 Düsseldorf 
Telefon (02 11) 22 04 99-10 
Telefax (02 11) 22 04 99-40 

DG HYP Immobilienzentrum Frankfurt 
CITY-HAUS I, Platz der Republik 6 
60325 Frankfurt am Main 
Telefon (0 69) 75 06 76-21 
Telefax (0 69) 75 06 76-99 

DG HYP Immobilienzentrum Hamburg 
Rosenstraße 2 
20095 Hamburg 
Telefon (0 40) 33 34-37 78 
Telefax (0 40) 33 34-11 02 

DG HYP Immobilienzentrum München 
Türkenstraße 16 
80333 München 
Telefon (0 89) 51 26 76-0 
Telefax (0 89) 51 26 76-30 

DG HYP Immobilienzentrum Stuttgart 
Heilbronner Straße 41 
70191 Stuttgart 
Telefon (07 11) 12 09 38-0 
Telefax (07 11) 12 09 38-30

Anschriften der DG HYP
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG
20095 Hamburg 
Rosenstraße 2 
Postfach 10 14 46
20009 Hamburg 
Telefon (0 40) 33 34-0
Telefax (0 40) 33 34-11 11
Internet: www.dghyp.de 
  

Immobilienzentren für gewerbliche Investoren

Repräsentanzen

DG HYP New York Representative Office 
609 Fifth Avenue, 6th Floor 
New York, NY 10017 
USA
Telefon +1 212 796 43-00
Telefax +1 212 796 43-13

DG HYP Warsaw Representative Office
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank  
Aktiengesellschaft spółka akcyjna 
przedstawicielstwo w Polsce
Pl. Piłsudskiego 3
00-078 Warsaw
Poland
Telefon +48 22 32 63 201
Telefax  +49 40 33 34 782 47 25

Länderdesk

Nordische Länder Desk 
Rosenstraße 2 
20095 Hamburg
Telefon (0 40) 33 34-26 21
Telefax (0 40) 33 34 782 26 21

32

DG HYP London Representative Office 
10, Aldersgate Street 
London EC1A 4HJ 
United Kingdom
Telefon +44 20 77 76 76-13 
Telefax +44 20 77 76 76-19
 
DG HYP Paris Representative Office 
13/15 Boulevard de la Madeleine
75001 Paris 
France 
Telefon +33 1 42 86 97 67 
Telefax +33 1 42 86 97 71

Der deutsche Pfandbriefmarkt 2010
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DG HYP
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG

Rosenstraße 2  |  20095 Hamburg
Tel.: (0 40) 33 34-0  |  Fax: (0 40) 33 34-11 11
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